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Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 23.414,84 0,79
Dow Jones Endeksi 45.271,23 -0,05
S&P 500 Endeksi 6.455,05 0,11
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 23.472,75 0,10
Dow Jones Vadeli Kontrati 45.295,00 -0,03
S&P 500 Vadeli Kontrati 6.463,25 0,09
Ons Altin 3530,74 -0,80
Ons GUmus 40,79 -1,03
Gram Altin 4673,42 -0,77
Gram GUmuUs 53,98367 -1,00
USDTRY Paritesi 41,1661 0,02
EURTRY Paritesi 48,1158 0,25
EURUSD Paritesi 1,1657 -0,03
GBPUSD Paritesi 1,3431 -0,09
USDJPY Paritesi 148,19 0,05

Yurt igi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 10.737,68 -1,29
Bist 30 Endeksi 11.711,21 -1,63
Bist 100-30 Endeksi 19.343,92 -0,39
Bist TUm-100 Endeksi 52.637,44 0,37
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 15,25 -1,32
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,30 -1,32
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 37,80 -5,74
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 10,00 11,11
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 40,00 0,00
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 23,00 0,00

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not / Puan Goranim
Turkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 271,35 -
S&P Global Turkiye Not Gortinim{ BB- Duragan
Fitch Tarkiye Not Gorinma BB- Duragan
Moody's Turkiye Not Gérinim Ba3 Duragan
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki

15:15  ADP Tarim Disi istihdam 73K 104K

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 271,35 bandinda seyrediyor. Borsa Istanbul’da yatay acilis
beklentimizle beraber 10900 puani direng, 10640 seviyesini ise destek
olarak takip ediyoruz.

v Haftalik Model Portféy : ASTOR,BERA(*),GUBRF(*),ISDMR(*),LMKDC(*)

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

v’ Enflasyon Beklentilerin Uzerinde
v’ EBEBK- Agustos Ziyaretgi Istatistikleri

ENFLASYONIST ETKi BEJ KITAP RAPORU’NDA VURGULANDI

ABD’de din agiklanan JOLTS verilerden alinan zayif sinyaller para piyasalarinda
ABD Merkez Bankasinin (Fed) bu yil toplamda iki faiz indirimine gidecegine
iliskin fiyatlamalari glglendirirken, buglin de gozler Ulkede agiklanacak ADP
Ozel sektor istihdami verilerine gevrildi.

Bu hafta ABD'de takip edilen istihdam verilerinden ilk olan JOLTS agik is sayisi
temmuzda 7 milyon 181 bine gerileyerek piyasa beklentilerinin altinda
gerceklesti. Ulkede agik is sayisi, Eylil 2024'ten bu yana en disik seviyesini
kaydetti.

Ote vyandan, din ABD ekonomisindeki mevcut duruma iliskin
degerlendirmelerin yer aldigi "Bej Kitap" raporunu yayimlayan Fed, Ulkede
ekonomik faaliyetin "cok az degistigini" veya "hi¢c degismedigini" bildirdi.
Bununla birlikte kitapta istihdam kaynakh riskler yerine enflasyon kaynakh
risklere daha cok atif yapildig goralda.

Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gore, Tiketici Fiyat Endeksi
agustosta aylik bazda yiizde 2,04, Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi ise yizde 2,48
artarak beklentilerin Gzerinde gergeklesti. Yillik enflasyon, tiketici fiyatlarinda
ylzde 32,95, yurt ici Uretici fiyatlarinda ytzde 25,16 olarak kayitlara gecti.
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

v' Enflasyon Beklentilerin Uzerinde

Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére Tiketici Fiyat Endeksi’nde (TUFE) Agustos’ta aylik bazda %2,04, bir énceki yilin Aralik
ayina gore %21,50, yillik bazda %32,95 ve on iki aylik ortalamalara gére %39,62 artis gerceklesti. Cekirdek TUFE ise bir &nceki aya gére
%1,69 bir dnceki yilin ayni ayina gére % 21,75 artis yasandi.

En yUksek agirliga sahip 3 ana harcama grubunun yillik degisimleri; gida ve alkolsiiz iceceklerdeki artis %33,28, ulastirmadaki artis
%24,86 ve konuttaki artis %53,27 olarak kayitlara gecti. ilgili ana gruplarin yillik degisime olan etkileri ise gida ve alkolsiiz iceceklerde
%7,97, ulastirmada %4,10 ve konutta %8,12 oldu.

En yuksek agirliga sahip 3 ana harcama grubunun aylk artiglari, gida ve alkolstiz iceceklerde %3,02, ulastirmada %1,55 ve konutta
%2,66 olarak gergeklesti.

Endekste kapsanan 143 temel basliktan (Amaca Goére Bireysel Tuketim Siniflamasi-COICOP 5'li Diizey) 2025 yili Agustos ayi itibariyla,
20 temel basligin endeksinde dists gercgeklesirken, 4 temel bashgin endeksinde degisim olmadi. 119 temel basligin endeksinde ise
artis kaydedildi.

Ozel kapsamli TUFE géstergeleri incelendiginde kira sinifindaki ekmek ve tahillar ile, alkollii icecekler, tiitiin ve altin kalemlerindeki
artis siraslyla ytzde 5,77 ve ylzde 5,32 seviyesinde gerceklesti. Kira kalemindeki aylik artis ise ylizde 4,61 oldu.

Yorum: Enflasyon egilimi incelendiginde mayis ve haziranda gozlemlenen yizde 2 seviyesinin altindaki artiglar temmuz ve agustosta
yeniden ylzde 2'nin Uzerine ¢iktl. Piyasa beklentilerinin yizde 1,70-1,80 araliginda oldugu goz énine alindiginda aylik enflasyonun
piyasa tahminlerinin Gzerinde gerceklestigini gorilyoruz. Ote yandan, yilik TUFE azalmaya devam etse de, bu egilimin yavaslamasi
piyasalarda risk algisinin giiglenmesine neden olabilir. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin (TCMB) Piyasa Katiimcilari Anketi
verilerine gore katilimcilar gelecek hafta yapilacak toplantida 300 baz puanlik indirim bekliyordu. Buna karsin, ankete katilanlarin
enflasyon beklentilerinin ylzde 1,69 seviyesinde olmasi ve eylil ile ekim aylari tahminlerinin agustos ayindan daha yuksek olmasi soru
isaretleri olusturuyor. Enflasyonun istenilen diizeyde yavaslamayabilecegi endisesinin TCMB’nin kararlari Gzerinde etkili olabilecegini,
Merkez Bankasinin politika alaninin da nispeten daraldigini ifade edebiliriz. Bankanin gelecek hafta alacag politika faizi kararinda
piyasa beklentilerine uyabilecegini distnlyoruz. Ancak politika metninde, enflasyon uyarisinin sahin bir dille yapilabilecegini ve bu
durumun yilin geri kalanindaki toplantilar igin belirsizlik olusturacagini ifade etmek isteriz.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

v’ EBEBK- Agustos Ziyaretci Istatistikleri

Agustos 2025'te Turkiye'deki ebebek magazalarini ziyaret eden ziyaretci sayisi 4.586.675 olarak gerceklesmis olup bu sayr Agustos
2024'te 4.116.973'tdr.

Agustos 2025'te sona eren 8 aylik donemde Tirkiye'deki ebebek magazalarini ziyaret eden ziyaretci sayisi 35.111.762, 2024 yilinin
ayni déneminde ise 33.172.336 olarak gerceklesmistir.

Agustos 2025'te ebebek.com internet sitesi ziyaretci sayisi 10.451.442 olarak gerceklesmis olup bu sayl Agustos 2024'te
10.457.964'dir.

Agustos 2025'te sona eren 8 aylik donemde ebebek.com internet sitesini ziyaret eden ziyaretci sayisi 91.724.081, 2024 yilinin ayni
déneminde ise 86.059.909 olarak gerceklesmistir.
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa Istanbul 100 Endeksi haftanin uguncu islem gunund yuzde - MEZBUI0  TGuN]_TL T LIN [KHNTSVD [EVHITHET~1¥ #Ic HATRiKE T ~T=TaT2
1,29 degisim gostererek gunli 10737 seviyesinden tamamladi. Gline 3, oo
yatay baslayan endekste seans icgerisinde saticili seyir etkili oldu. ) g
Hacim 152,6 milyar TL ile bir énceki islem gunune goére azalis
gosterdi. Endeks gun igerisinde en yuksek 10877 seviyesini test
ederken, en dusik 10612 seviyesine geriledi. Haftanin dérduincu
islem glunune baslarken, Geri ¢ekilmelerin devam etmesi halinde
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VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUimu

M E&iF XU0301025 | Gu | 7L | LiN (kAN 5vD svuYunv'_g_cmE«s:'—m
, T
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olurken bu seviyenin kirilmasi ve yukari yénlu hareketin devam etmesi
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Ons Altin Teknik Gorinima
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Ons Altin Persembe glini sabah saatlerinde yluzde -0,76 degisim ile
3532,13 seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde endeks en
duasuk 3511,71 seviyesini gorurken en yuksek 3564,32 seviyesine
ulasti. Ons Altin 'da buglin 3560,4 oncelikli direng noktasi olurken bu
seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketliligin devam etmesi )
durumunda 3588,66 ve 3613,01 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 3507,79 6ncelikli destek
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EURUSD Teknik Goriinim
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EURUSD Paritesi Persembe glini sabah saatlerinde ylizde -0,06 s
degisim ile 1,1654 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde
endeks en dusuk 1,1649 seviyesini gorlurken en yuksek 1,1669
seviyesine ulasti. EURUSD Paritesi ‘nde bugtin 1,1666 oncelikli direng
noktasi olurken bu seviyenin asilmasi ve yukari yonla hareketliligin
devam etmesi durumunda 1,1678 ve 1,1687 seviyeleri direng noktasi
olarak takip edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,1645
oncelikli destek olurken 1,1636 ve 1,1624 seviyeleri sonraki destek
noktalari olarak izlenebilir.
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Haftallk Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse Oneri Tarihi Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat
ASTOR 1.09.2025 118,10 112,00 128,00

BERA 1.09.2025 18,01 16,20 23,00
GUBRF 1.09.2025 291,50 276,00 327,00
ISDMR 1.09.2025 40,04 36,00 53,00
LMKDC 1.09.2025 29,60 26,50 40,00

*BERA, GUBRF, ISDMR ve LMKDC hisseleri Katilim Endeksi’ne uygundur

12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi

" L. P ivel Tum Z.
Hisse Covera.ge Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat otan.sve um. . Kapanis
Tarihi Getiri Getiri
AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60 0,11 13,33% 60,80
ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11 162,60 0,09 218,66% 178,80
CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72 65,50 0,45 42,69% 45,26
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78 0,04 42,60% 19,08
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80 62,40 0,44 1,17% 43,30
MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99 804,91 0,76 5,91% 457,50
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 381,21 0,65 2,62% 231,00
TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18 156,81 0,73 3,98% 90,65
Bist100 ve Model Portfoy Performans Goriinimi
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Ahlatci Yatirim
Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

] @ iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Birosu
Q GENEL MUDURLUK /i?\ngLiFOQZAU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtozu Cankaya/
istanbul Genel Mudirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Burosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLi
o Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMIZ Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
. ISPARTA
Istanbul Sariyer Sube ; 5 ¢ wo o
Saryer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat Cadde5| Irtibat Biirosu I
Corum Sube Feneryolu Mahaﬂlleg Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM D:204 K:2 Kadikdy/Istanbul

istanbul Géktiirk irtibat Biirosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncas! Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Klrsat Tuzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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